UCHWALANR ........... /2020
RADY POWIATU OTWOCKIEGO
zdnia ........... 2020 roku
w sprawie emisji obligacji komunalnych oraz zasad ich zbywania,
nabywania i wykupu.

Na podstawie art. 12 pkt. 8 lit. b ustawy z dnia 5 czerwca 1998 r. 0 samorzadzie powiatowym
(fj. Dz. U. z 2020 r. poz. 920) , art. 89 ust. 1 pkt 2 i 3 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. 0
finansach publicznych (tj. Dz. U. z 2019 r. poz. 869 — z p6zn. zm.) oraz art. 2 pkt 5 i art. 33
pkt 2 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. obligacjach (tj. Dz. U. z 2018 r. poz. 483 — z pozn.
zm.) uchwala sie co nastepuje:

81

1. Powiat Otwocki wyemituje obligacje komunalne na okaziciela w tgcznej liczbie 8.000
(osiem tysiecy ) sztuk o wartosci nominalnej 1.000,00 z4 (jeden tysigc ztotych) kazda, na
taczng kwote 8.000.000,00 zt (osiem miliondw ztotych).

2. Emisja zostanie dokonana w trybie oferty niepublicznej i zostanie skierowana do
indywidualnych adresatow w liczbie mniejszej niz 150
(sto piecdziesiat) osob.

3. Obligacje wyemitowane zostang w 2020 roku w nastepujacych seriach:

1) seria A20 o wartosci 5.000.000,00 zt,
2) seria B20 o wartosci 3.000.000,00 zt

4. Cena emisyjna jednej obligacji bedzie réwna wartosci nominalnej 1.000,00 zt (jeden
tysigc ztotych).

5. Obligacje nie bedg zabezpieczone.

§2
Celem emisji obligacji jest uzyskanie srodkow na sfinansowanie planowanego deficytu
budzetu w 2020 roku zwigzanego z wydatkami majatkowymi oraz sptata wczesniej
zaciagnietych zobowigzan z tytutu dtugu publicznego.
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1. Obligacje zostang wykupione w nastepujgcych terminach:
1) obligacje serii A20 zostang wykupione zgodnie z harmonogramem:
a) w 2027 roku z kazdej obligacji zostanie wykupiona cze$¢ wartosci nominalnej
o wartosci 200 zt na faczng kwote 1.000.000 zt;
b) w 2028 roku z kazdej obligacji zostanie wykupiona czes¢ wartosci nominalnej
o wartosci 200 zt na faczng kwote 1.000.000 zt;
c) w 2029 roku z kazdej obligacji zostanie wykupiona cze$¢ wartosci nominalnej
o wartosci 200 zt na faczng kwote 1.000.000 z4;
d) w 2030 roku z kazdej obligacji zostanie wykupiona cze$¢ wartoSci nominalnej
o wartosci 400 zt na faczng kwote 2.000.000 zt;
2) obligacje serii B20 zostang wykupione w 2031roku.

2. Wykup obligacji nastepowac bedzie po cenie nominalnej w terminach wskazanych w
obligacjach jako daty wykupu. Jezeli dzien wykupu obligacji przypadnie na sobote lub
inny dzien ustawowo wolny od pracy, wykup obligacji zostanie dokonany w pierwszym
dniu roboczym przypadajacym po tym dniu.

3. Dopuszcza sie mozliwos¢ wykupu przez Powiat Otwocki obligacji dowolnej serii przed
terminem wykupu w celu ich umorzenia.



§4

1. Oprocentowanie obligacji bedzie zmienne réwne stawce WIBOR 6M, ustalonej na dwa
dni  robocze przed rozpoczeciem kazdego okresu odsetkowego, powiekszonej 0 marze
dla inwestorow.

2. Odsetki nalicza sie od wartosci nominalnej i wyptaca w okresach pétrocznych liczonych
od daty emisji z zastrzezeniem, ze pierwszy okres odsetkowy moze trwa¢ maksymalnie
dwanascie miesiecy. Oprocentowanie wyptaca sie w nastepnym dniu roboczym
po uptywie okresu odsetkowego, co zostanie okreslone w propozycji nabycia obligacji.
Jezeli dzien wyptaty odsetek przypadnie na sobote lub inny dzieh ustawowo wolny od
pracy, wyplata zostanie dokonana w pierwszym dniu roboczym przypadajacym po tym
dniu.

3. Obligacje nie beda oprocentowane poczynajac od daty wykupu.

§5
1. Wydatki dotyczace obstugi obligacji zostang pokryte z dochodéw wiasnych Powiatu
Otwockiego .
2. Rozchody dotyczace wykupu obligacji zostang pokryte z dochoddéw wiasnych Powiatu
Otwockiego lub przychoddw z tytutu zacigganych kredytow lub emisji obligacji w latach
2027-2031.

§6
Upowaznia sie Zarzad Powiatu Otwockiego do:

1) zawarcia umowy z podmiotem, ktéremu zostang powierzone czynnosci zwigzane ze
zbywaniem i wykupem obligacji,

2) dokonywania  wszelkich czynnosci zwigzanych z przygotowaniem
I przeprowadzeniem emisji obligacji,

3) wypeknienia Swiadczen wynikajgcych z obligacji.
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Uchwata podlega podaniu do publicznej wiadomosci poprzez zamieszczenie

w Biuletynie Informacji Publicznej oraz wywieszenie na tablicy ogtoszen Starostwa
Powiatowego w Otwocku.

§8

Wykonanie uchwaty powierza sie Zarzagdowi Powiatu Otwockiego.
§9

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Adwokat
t ukasz Banaszek



Uzasadnienie

Niniejsza uchwata Rady Powiatu Otwockiego stanowi podstawe prawng procedury
uruchamiania emisji obligacji komunalnych w trybie emisji niepublicznej i okresla ogolne
warunki emisji, w tym w szczego6lnosci min. wielko$¢ emisji, podziat na transze i serie,
dtugosc¢ zycia poszczegolnych obligacji oraz sposob emisji.

Obligacje komunalne to papiery wartoSciowe emitowane przez jednostke samorzadu
terytorialnego. Jednostka samorzgdowa otrzymuje od nabywcéw obligacji srodki pieniezne,
natomiast sama jest zobowigzana do zaptaty obligatariuszom odsetek i wykupu obligacji po
okre$lonym czasie.

Emisja obligacji ma na celu sfinansowanie: planowanego deficytu budzetowego,
w wydatkach majatkowych oraz zabezpieczenie sSrodkow na sptate kredytow z lat ubiegtych
Emisja obligacji bedzie tzw. emisjg niepubliczng to znaczy, ze obligacje nie bedg notowane
na zadnym z parkietbw Gieldy Papierow WartoSciowych. Obligacje bedg papierami
wartosciowymi nie zabezpieczonymi, to znaczy, ze ich emisja nie wymaga zabezpieczenia
wykupu na majatku emitenta ani przedstawiania dodatkowych gwaranciji.

Emisja do kwoty 8 000 000,00zt, przy zatozeniach, ze wptyw dochoddéw przyjetych do
Uchwaty Budzetowej bedzie realizowany na zblizonym do planu poziomie, pozwala
zachowac ptynno$¢ finansow Powiatu i gwarantuje bezpieczng splate catego zobowigzania
w okresie splaty, a takze jest zgodna z przepisami ustawy o finansach publicznych.
Zgodnie z przedmiotowg Uchwalg, emisja obligacji bedzie w dwoch seriach, a wykup
obligacji bedzie roztozony na lata 2027 - 2031 z karencjg sptaty do 2027r.
Ogolne okreslenie warunkoéw emisji obligacji w Uchwale jest niezbedne w celu
przeprowadzenia konkursu na wybér agenta emisji obligacji, czyli banku, ktory bedzie
organizatorem, depozytariuszem i gwarantem emisji. Uchwata ta okreSla przedmiot

zamoOwienia, zakreSlajgc réwnocze$nie granice, w ktorym banki — oferenci mogg
przygotowa¢ swoje oferty. Przy emisji obligacji nie obowigzuje prawo zamoéwien
publicznych.

Po przeprowadzeniu zamowienia w trybie zaproszenia do udziatu w konkursie na emisje
obligacji i wybraniu agenta emisji, zostanie podpisana umowa z bankiem - agentem emisji.
Aktualna sytuacja ekonomiczna sprawia, ze zachodzi konieczno$¢ poszukiwania
zewnetrznych zrodet finansowania  inwestycji. Rynek kapitatowy daje jednostkom
samorzadu terytorialnego do dyspozycji dwa podstawowe instrumenty: kredyt komercyjny
oraz obligacje komunalne.

Obligacje komunalne w swej istocie spetniajg funkcje kredytu, jednak sg dla Powiatu
bardziej korzystne niz tradycyjny komercyjny kredyt bankowy. Wynika to przede
wszystkim z elastycznosci w zakresie ustalenia terminow sptaty  wykupu obligacji,
co zapewnia bezpieczenstwo w zakresie ptynnosci finansowej budzetu.

Wybor obligacji jako formy finansowania, zapewnia Powiatowi mozliwos¢ zapewnienia
finansowania wydatkéw w br. i roztozenia sptaty (wykupu) obligacji do 2031 r. po
szescioletnim okresie karencji. Daje to wieksze mozliwosci inwestycyjne dla Powiatu
w latach wczesniejszych uwalniajgc Srodki ktore nalezatoby zabezpieczy¢ na sptate kredytu.
Emisja obligacji stworzy dla Powiatu wigkszg elastyczno$¢ w regulowaniu zobowigzan,
w przeciwienstwie do kredytu, gdzie terminy i kwoty sptat sg sztywno okreslone
w zamowieniu publicznym i taka elastycznosc jest niemozliwa. Oprocentowanie obligacji
bedzie na podstawie WIBOR 6M powiekszone o marze banku, a odsetki ptatne beda
w okresach potrocznych. Przy planowaniu kosztéw obligacji przyjeto oprocentowanie
roczne w wysokosci 2,00 %.



Z powyzszych wzgledow podijecie uchwaty jest zasadne i pozwoli na dalszg realizacje
zadan Powiatu.

Opracowat:
Skarbnik Powiatu
Wiestaw Mitkowski



